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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej, w ktorej Jednostka Dominujaca jest RELPOL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej RELPOL S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest RELPOL S.A. z siedzibg w Zarach,
ul. 11 Listopada 37, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 99 234 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace dochdd w wysokosci 9 312 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9 778 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego
o kwote 6 726 tys. zt;

-~ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienigeznych netto
o kwote 3 801 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
7 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej RELPOL na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 23 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Michat Wtodarczyk dr [AYdré Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biieg’cy Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

RELPOL Spotka Akcyina.

1.2. Siedziba Jednostki Dominujacej

Zary 68-200, ul. 11 Listopada 37

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dzialalnosci Spétki w przewazajgcej
czesci jest:
- produkcja elementow elektronicznych,

- produkcia aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
~  produkcja instrumentow i przyrzaddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

W badanym okresie faktyczny przedmiot dziatalno$ci byt zgodny z ujawnionym w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

1.4. Podstawa dziatalnosci
RELPOL S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 12 grudnia 1990 roku (Rep. A
Nr 2521/90) wraz z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spolek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. nr 94, poz. 1037
Z pézniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 5 lutego 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego pod numerem
KRS 0000088688.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 928-000-70-76
NIP UE PL9280007076
REGON 970010355

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL 5.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Jednostki Dominujacej

Kapitat zakladowy na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku wynosit 48.046 tys. zt i dzielit sie na
9.609.193 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane. Na dzien
31 grudnia 2012 roku akcje dzielg sie na nastepujace serie:

-~ akcje na okaziciela serii A
- akcje na okaziciela serii B
- akcje na okaziciela serii C
- akcje na okaziciela serii D
- akcje na okaziciela serii E

RAZEM

360.300
240,200
254.605
18.458
8.735.630
9.609.193

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie od dnia bilansowego
do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego wartos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie,

W roku 2012 struktura wtasnoéci kapitatu podstawowego Spotki ulegta zmianom w wyniku
nabycia/zbycia akcji przez akcjonariuszy. Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
poérednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu wedtug stanu na koniec 2011 roku i 2012 roku, przedstawiat sig nastepujaco:

Fortis FIO TFI Private Investment S.A.

Ambroziak Adam
Supernova IDM Fund S.A.
Osinski Piotr

Pozostali

Razem

Ambroziak Adam
ALTUS TFI SA
BPH TFI SA
Osinski Piotr
Pozostali

Razem

ilos¢ akcji

671.050

2.648.302
1.919.916

483.659

3.886.266
9.609.193

ilos¢ akcji

3.171.000

860.000
543.219
608,943

4.426.031
9.609.193

Stan na 31 grudnia 2011 roku
udziat w kapitale zaktadowym
6,98%

27,56%

19,98%

5,03%

40,45%

100,00%

Stan na 31 grudnia 2012 roku
udziat w kapitale zaktadowym
33,00%

8,95%

5,65%

6,34%

46,06%

100,00%

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura wiasnosci

kapitatu podstawowego nie ulegta dalszym zmianom.

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Na kapitat wtasny Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku sktadaty sig¢ ponadto:

- kapitat zapasowy 4 355 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 1 607 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 10 618 tys. zt

Lacznie kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2012 roku byt dodatni i wynosit 64 626 tys. zt.

1.8. Zarzad Jednostki Dominujacej

Zaréwno na dzien bilansowy jak i w roku ubieglym Zarzad Spotki stanowili:
- Rafat Gulka - Prezes Zarzadu

-~ Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii i raportu z badania nie wystapity zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
2.1 Jednostka Dominujaca

Sprawozdanie finansowe RELPOL S.A. sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2102 roku
i obejmowato ono okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. pod kierunkiem kluczowego biegtego
rewidenta Michata Wiodarczyka (nr ewidencyjny 12436} i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Suma bilansowa 88.268 tys. zt
Wynik finansowy 10.618 tys. zt
Wzrost kapitatu wtasnego 8.700 tys. zt
Wzrost stanu srodkow pienieznych 3.528 tys, zt
Przychody ze sprzedazy 94,537 tys, zt

2.2. Podmioty zaleine

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

Wszystkie sprawozdania finansowe obejmuja okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, chyba Ze zaznaczono inaczej.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Spétka sprawowata kontrole badz wspétkontrole nad nastepujacymi
spotkami  zaleznymi badz wspotzaleznymi, ktére zostaty objete w sposéb bezposredni
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A,
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Relpol Elektronik Sp. z 0.0.
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacji:

Struktura wtasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Audytor:

Opinia z badania:
Relpol Eltim

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacji:

Struktura wtasnosci:

Okres objgty sprawozdaniem:

Audytor:

Opinia z badania:

DP Relpol -Altera
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacii:

Struktura wlasnosci:

Okres obijety sprawozdaniem:

Audytor:

Opinia z badania:

Mirostowice Dolne, Polska

dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa
petna

100% RELPOL S.A.

1 stycznia 2012 roku - 31 grudnia 2012 roku
»JANPOL” Kancelaria Ekonomiczna Jan Polanski

bez zastrzezen

Sankt-Petersburg, Rosja

dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa
pelna

60% RELPOL 5.A.

1 stycznia 2012 roku - 31 grudnia 2012 roku
~KWESTOR AUDYTOR” Sp. z o.0.

bez zastrzezen

Czerniachow , Ukraina

dziatalno$é produkcyjna, ustugowa i handlowa
petna

100% RELPOL S.A.

1 stycznia 2012 roku - 31 grudnia 2012 roku
PP Firma Audytorska ,,AKTYW-PLUS”

bez zastrzezen z objasnieniem (opinia warunkowa)

Opinia z badania DP RELPOL Altera zawiera objasnienie (warunek) nastepujacej tresci:

"Podatek dochodowy w wysokosci 21% przedstawiono w rachunku zyskow i start w wysokosci 325 tys.
UAH uznano przez Spotke w nawigzaniu do nie jednoznacznosci ustawodawstwa Ukrainy, poniewaz
obciazenie podatkowe w zakresie podatku dochodowego okreslono przez urzad podatkowy. Ponadto,
zbadanie sprawozdan finansowych nie przewiduje zbadania ewidencji podatkowej. Naszym
zdaniem, z wyjatkiem wptywu kwestii wspomnianych w paragrafie "Podstawa wyrazenia pozytywnej
opinii warunkowej", zbadanie sprawozdan finansowych we wszystkich istotnych aspektach
przedstawia rzetelnie i jasno stan finansowy "DP RELPOL ALTERA" Sp. z o.0. na dzien 31.12.2012
roku, jej wyniki finansowe oraz obrot przeptywow pienigznych za rok, ktory minat na dzieh
wskazany, jest zgodny z MSSF”

4, Relpol Baltija
Siedziba: Wilno, Litwa
Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ produkcyjna, uslugowa i handlowa

BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Metoda konsolidacji: petna

Struktura wiasnosci: 100% RELPOL S.A,

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2012 roku - 31 grudnia 2012 roku
Audytor: nie badana

Spotka Relpol Baltija zostata postawiona w stan likwidacji. Do dnia wydania opinii i raportu
z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012 spotka ta nie zostata jeszcze wykreslona
z rejestru spotek obowigzujacego na Litwie,

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Jednostka dominujaca dokonata w 2012 roku wylaczenia z obowiazku objecia konsolidacia nastepujace
spotki:

vaspoh  Sidaba  hetede o3 glont pe el
Relpol -Altera Kijow, Ukraina  nie konsolidowana 51%
Relpol -M Minsk, Biatorus  nie konsolidowana 80%
Relpol-France Paryz, Francja  nie konsolidowana 51%

Dane finansowe tych spotek sa nieistotne w stosunku do catosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Relpol France zostata postawiona w stan likwidacji i zgodnie z lokalnym prawem do dnia
zamkniecia spotki pozostaje ona pod wytaczna kontrolg likwidatora,

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

~  informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 99 234 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace dochod w wysokosci 9 312 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netfo w wysokosci 9 778 tys. =;

-~ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwote 6 726 tys. zi;

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigiznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost stanu $rodkdw pienieznych netto
o kwote 3 801 tys, zi;

~  dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2012.

BDO S5p. z 0.0. 7 /1/




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL SA za rok cbrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
tiste Krajowej izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spdtki na podstawie uchwaty
nr 106/40/XH/2012 z dnia 24 maja 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 12 czerwca 2012
roku oraz aneksem nr 1 do niniejszej umowy, przez kluczowege bieglego rewidenta Michata
Witodarczyka {nr ewidencyjny 12436).

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Jednostka Dominujaca w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi Zzadane dane i udzielita
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinig
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 8/2012 Walnego Zgromadzenia z dnia
26 czerwca 2012 roku (Rep A nr 5125/2012).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 w ustawowo przewidzianych terminach
przekazano do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 2536 pod
pozycjg 13971 w dniu 17 pazdziernika 2012 roku,

BDO Sp. z 0.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A,
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat
w petnych ztotych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci
za lata ubiegte. Ponizsza analiza zostala zaprezentowana w oparciu o dane bilansowe Grupy bez
uwzglednienia wskaznikow inflacji.

1. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)
2012 2011 2010 HOU0T1 201172010
Przychody ze sprzedazy 116 833 113 117 89 198 3,3% 26,8%
Koszt wtasny sprzedazy (86 014) (85 556) (74 288) 0,5% 15,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 30 819 27 561 14910 11,8% 84,8%
Koszty sprzedazy (972) (1 161) (896) (16,3%) 29,6%
Keszty ogdlnego zarzadu (16 841) (15 076) (13 576} 11,7% 11,0%
Wynik ze sprzedazy 13 006 11324 438 14,9% 2485,4%
Pozostale przychody operacyjne 2841 1 958 1944 45,1% 0,7%
Pozostale koszty operacyjne (5 542) (4 180) (8 947) 32,6% {53,3%)
Strata z dziatalnosci operacyjnej 10 305 9 102 (6 565) 13,2%  (238B,6%)
Przychody finansowe 509 526 2103 (3,2%) {75,0%)
Koszty finansowe (812) (804) (2 088) 1,0% (61,5%)
Strata brutto 10 002 8824 (6 550) 13,3% -
Podatek dochodowy (224} (873} (598) (74,3%} 46,0%
Strata netto za rok obrotowy 9778 7 951 (7 148) 23,0% -
Wynik netto przypadajacy 9778 7 951 -7 148 23,0% -
ﬁf‘ggg?gxﬁmm Jednostkd 9 196 6 892 -8 002 33,4%
-akcjonariuszom mniejszosciowym 582 1059 854 (45,0%) 24,0%

2. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy

AKTYWA 31.12.12 bilansowej 314211 bilansowej 31.12.10 bilansowej
Aktywa trwaile )

wartosci niematerialne i prawne 7614 8% 6318 7% 6114 8%

rzeczowe aklywa trwalte 32 031 32% 26 071 30% 26 414 34%

aktywa finansowe 388 . 392 1% 396

nateznosici dtugoterminowe 95 - 76 - 21

aktywa z tytutu odroczonego o o

podatky dochodowego 3138 3% 3062 4% 3 449 4%

43266 44% 35919 42% 36394 47%

BDO Sp. z 0.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RELPOL S5.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Aktywa obrotowe
zapasy
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug
naleznosci pozostate
inwestycje krotkoterminowe
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
rozliczenia miedzyokresowe
aktywa dtugoterminowe

sktasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny Jednostki Dominujacej
Kapitat mniejszosci

zobowigzania dtugoterminowe
oprocentowane kredyty i pozyczki
zobowigzanie z tytutu leasingu
pozostate zobowiazania

rezerwy na zobowigzania

rezerwy na odroczony podatek

rezerwy na swiadczenia
pracownicze

pozostate rezerwy na zobowigzania

zobowigzania krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

zobowigzania z tytutu leasingu

pozostate zobowigzania

biezaca czes$é oprocentowanych
kredytow bankawych i pozyczek

rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

26 957
16 615
2 842
17

9 256
281

55 968

99 234

31,12.12

67 797

2212

6 836
5918
38

4 830
2652

1112

1066

17 559

9574

559
6498

928

29 225

99 234

27%
17%
3%

9%

56%
100%

% sumy
bilansowej

63%
2%

%
6%
1%

5%
3%

1%
1%
18%
10%
1%
7%
1%
29%
100%

22 810
19107
2187

90

5 455

227

493

50 369
86 288

31.12.11

60 762

2521

527

527

4 481

2 959

790

732

17 997

7819

325
8 304

1539

23 005

86 288

26%
22%
3%

6%

1%

58%
100%

% sumy
bilansowej

70%
3%

1%

1%
5%
3%
1%
1%

21%

9%

10%

2%

27%
100%

16 924
16 837
1407
817

5 423
174

24

41 606

78 000

31.12,10

53116

2 140

267

267

5244

3370

435

1439

17 233

11247

307
5 476

22 744

78 000

2%
22%
2%
1%
7%

53%
100%

% sumy
bilansowej

68%

3%

7%
4%

1%
2%
22%
14%

1%
7%

29%

100%

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnfa 31 grudnia 2012 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010

Wskazniki rentownosci:
Rentownosc majatku
wynik finansowy netto roku bieZacego
suma aktywow

9,9% 9,2% (9,2%)

Rentownosc kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto roku biezacego
kapitat wtasny

14,0% 12,6% (12,9%)

Rentownosc netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku hiezgcego

. 8,4% 7,0% (8,0%)
przychody ze sprzedazy

Wskazniki ptynnosci;
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ggdtem
zobowiazania krotkoterminowe

3,2 2,8 2,4

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

1,7 1,5 1,4

Wskazniki aktywnosci:
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznodel 7 tytutu dostaw i ustug brutto® x 360 dni

57 dni 59 dni 70 dni
przychody ze sprzedaiy
Szybkosc splaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i 37 dni 41 dni 49 dni

materialow
Szybkos¢ rotacji zapaséw w dniach
$redni stan zapasow brutto® x 360 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i 114 dni 98 dni 101 dni
materialow

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym

kapitaly wiasne

; 1,6 1,8 1,5
majatek trwaty
Wskaznik zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

suma pasywow

29% 27% 29%

*) dredni stan nateznosci, zapaséw | zobowiqzaii jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z 0.0. 1



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnfa 31 grudnia 2012 roku

4., Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa RELPOL, w ktérej Jednostkg Dominujacg jest RELPOL S.A.
wypracowala skonsolidowany zysk netto w kwaocie 9 778 tys. zi, ktory zostat uksztaltowany przez
nastepujace wyniki:

- zysk ze sprzedazy 13 006 tys. zt
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej {2 701) tys. zt
- strata na dziatalnosci finansowej (303) tys. zt
- podatek dochodowy 224 tys. zt

Podstawowym zrodiem zysku generowanego przez Grupe Kapitalowa w badanym okresie byty
przychody ze sprzedazy przekaznikéw elektromagnetycznych. W roku 2012 przychody
ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wzrosty o 3,3% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Koszty
dziatalnosci operacyinej Grupy rowniez ulegly zwiekszeniu, o 0,5% w stosunku do roku ubieglego.
Znacznie wieksza dynamika wzrostu osigganych przychoddw w stosunku do ponoszonych przez Grupe
kosztow prowadzonej dziatalnosci przyczynita sie do wypracowania zysku ze sprzedazy.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyinej w kwocie (2 701) tys. zt zostata uksztaltowana
w gléwnej mierze przez zawigzanie rezerw na zobowigzania i inne koszty operacyjne. Strate
na dziatalnosci finansowej Grupa osiagneta w wyniku rozpoznania kosztow finansowych z tytutu
ujemnych réznic kursowych oraz z tytutu odsetek od kontrahentow.

W strukturze aktywow skonsolidowanego bilansu dominuja aktywa obrotowe, ktore stanowia 56%
sumy bilansowej. Ich udziat w ogolnej sumie aktywow w stosunku do roku ubiegtego zmniejszyt sie
nieznacznie. Aktywa obrotowe to przede wszystkim zapasy, ktorych warto$¢ na dzien 31 grudnia
2012 roku wyniosta 26 957 tys. zt w porownaniu do 22 810 tys. zt w roku poprzednim. Istotng
pozycje w strukturze aktywow obrotowych maja rowniez naleznosci handlowe, ktorych udziat
w sumie bilansowej na 31 grudnia 2012 wynosit 17%, wobec 22% w roku ubiegtym. W aktywach
trwatych Spotki istotny udziat maja rzeczowe aktywa trwate, ktore stanowiag 32% w ogolnej sumie
aktywow na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Z analizy struktury pasywow w badanym roku wynika, Ze dzialalnos¢ prowadzona przez Grupe
finansowana byta w 30% kapitatem obcym i w 70% kapitalem wtasnym w pordwnaniu do roku
ubieglego, gdzie stosunek ten wynosit analogicznie 27% do 73%. Kapital obcy to gtownie
zobowiazania krétkoterminowe, w ktorych dominuja zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek pozostatych.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

W analizowanym okresie zaréwno warto$¢ wskaznika rentownosci majatku jak i rentownosci kapitatu
wzrosta w pordwnaniu do roku poprzedniego. Warto$¢ wskaznika rentownosci majatku oznacza,
iz kazde 100 zt zaangazowanego majatku trwatego generowato 9,9 zt zysku netto (w roku ubieglym
byto to 9,2 zt zysku). Wzrost wielkosci obu wskaznikow nastapit wskutek osiagniecia duzo wyzszego
wyniku finansowego Grupy anizeli w roku poprzednim, przy jednoczesnym zwiekszeniu sumy
aktywow i wartosci kapitatu wlasnego.

Wzrost wartosci zapasdw oraz $rodkéw pienieznych przy jednoczesnym spadku poziomu zobowiazan
krotkoterminowych wptynat na poprawe zdolnosci ptatniczej Spotki mierzonej wskaznikiem
ptynnosci 1. Wskaznik ptynnosci li, w zwiazku ze spadkiem poziomu zobowiazan réwniez ulegt
poprawie.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

W analizowanym okresie zaréwno wskaznik inkasa naleznosci, jak i okres regulowania zobowiazan
ulegty skroceniu w stosunku do okresu poprzedniego. Wartosci tych wskaznikow wskazuia,
ze Grupa regulowata swoje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przecigtnie o 20 dni wczesdniej niz
inkasowata swoje naleznosci.

Szybkoéc¢ obrotu zapaséw w analizowanym okresie ulegta wydtuzeniu i na koniec badanego okresu
wyniosta 114 dni.

W badanym roku obrotowym wskaznik zadtuzenia ksztattowat sie na podobnym, nieco WYZszym
poziomie, niz w roku poprzednim i wyniost 29%. WiaZe si¢ to z nieznacznym spadkiem udziatu
kapitatow wlasnych w sumie bilansowej Grupy.

BDO Sp. z 0.0. 13



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RELPOL S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktdrej podmiotem dominujacym jest
RELPOL S.A. zostalo sporzadzone zgodnie zasadami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczo$ci  Finansowej oraz zwigzanych z  nimi
interpretacjami ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny poszczegolnych sktadnikéw majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byty jednakowe.

Sprawozdania finansowe podmiotdw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa Kapitatowa RELPOL. sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca zastosowane zasady
rachunkowosci, noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacie
i objasnienia spelniajace wymogi wynikajace z Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte sa zgodne z pozostatymi
elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo
i wykazuje prawidltowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Grupy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, metoda
po$rednia, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogltoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.
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5. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spotek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33, poz. 259), Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RELPOL w badanym okresie.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej RELPOL S.A. ztozyt pisemne oswiadczenie o nie pominigciu zadnych
informacji, ktore mogtyby miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych
Grupy Kapitatowej RELPOL, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 23 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy, w imieniu BDO Sp. z o.0.:

/‘J’ E’&

Michat Wtodarczyk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegly Rewident nr ewid. 90004
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